


In data 29 giugno 2017, la controllata Cellular Italia S.p.A. ha deliberato la distribuzione di utili e
riserve per 'ammontare complessivo di Euro 60.000.000. L’importo € espresso alla voce C 15) del
CONto economico.

Pur rilevando un differenziale negativo di Euro 25.412 migliaia tra il valore di iscrizione della
partecipazione in Cellular Italia S.p.A. e la relativa frazione di patrimonio netto, gli Amministrator,
valutando le eccellenti performance della controllata, l'assenza di fattori esogeni, nonché il valore
economico della Cellular Italia S.p.A. (fair value) desumibile dalle trattative con investitori terzi, basate
su valutazioni redatte da advisor indipendenti, per 'operazione di reverse take over descritta in premessa
al presente bilancio , non hanno ritenuto necessario effettuare alcun test aggiuntivo di recuperabilita
del valore della partecipazione (impairment tesi).

Nei primi nove mesi del periodo in corso non sono intervenute variazioni nelle immobilizzazioni
finanziarie.

Si rinvia al paragrafo dedicato agli "Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato

patrimoniale” per le informazioni afferenti il pegno sulle azioni della partecipata Cellular Italia S.p.A.

a favore degli istituti di credito finanziatori.

89.513.626 89.513.626

89.513.626 89.513.626

89.513.626 89.513.626

89.513.626 89.513.626
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ATTIVO CIRCOLANTE

Crediti iscritti nell'attivo circolante

I crediti iscritti all'attivo circolante alla data del 30 settembre 2017 ammontano complessivamente ad
euro 67 e sono composti da crediti tributari per ritenute subite nel periodo in corso ed in quelli
precedenti, su interessi attivi maturati sui conti correnti ordinari.

I crediti iscritti sono esigibili entro l'esercizio successivo.

Crediti tributari

I Crediti verso erario pari euro 67 sono formati:
- eccedenza IRES risultante dalla dichiarazione relativa all'anno precedente, pari ad euro 55;
- da crediti per ritenute d'acconto subite sugli interessi attivi di conto corrente bancario maturati al

30 settembre 2017 per euro 12.

Crediti per imposte anticipate

I Crediti per imposte anticipate (IRES) al 31.12.2016, pari ad Euro 16.287, erano calcolati sulle

perdite pregresse illimitatamente riportabili. L’'importo complessivo € stato imputato a conto
economico dato l'utilizzo delle perdite pregresse, in presenza di un rilevante utile al 30 settembre
2017, generato dall'incasso dei dividendi e riserve distribuite dalla controllata Cellular Italia

Sp.A
Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono valutate al valore nominale.
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NOTA ILLUSTRATIVA ABBREVIATA, PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

PATRIMONIO NETTO

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente al 30 settembre 2017 & pari ad Euro 88.417.227 e ha registrato le

seguenti movimentazioni (art. 2427, comma 1, punto 7-4is del Codice Givile).

7.240.000

7.240.000

20.217.768

82.470.000 (62.252.232)

1.448.000

1.448.000

(305.988) 305988

(698.244) 698.244 59.511.459 59.511.459

88.705.768 (59.800.000) 59.511.459 88.417.227

La Societa dispone di un capitale sociale di euro 7.240.000 e di una riserva da sovrapprezzo azioni di
euro 20.217.768.

In data 30 giugno 2017 la societa ha deliberato la parziale distribuzione della Riserva da sovrapprezzo
azioni per 'ammontare di euro 59.800.000, previo utilizzo della medesima riserva:

- per la copertura delle perdite pregresse, pari ad Euro 1.004.232,

- per la costituzione della Riserva Legale nella misura del 20% del capitale sociale, pari ad Euro

1.448.000.

Non vi sono altre movimentazioni delle voci del patrimonio netto oltre a quelle risultanti dalla lettura

combinata della tabella e della nota che precede.
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Disponibilitd e utilizzo del patrimonio netto

Di seguito si fornisce l'informativa relativa alla disponibilita delle riserve del patrimonio netto:

7.240.000

20.217.768 | Versamento soci Riserva di capitale AB,C

Riserva Legale formata dalla riserva da sovraprezzo delle

1.448.000 1 ",
azioni

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Ai sensi dell'art. 2431 del Codice Givile si puo distribuire l'intero ammontare della riserva formata da
"sovraprezzo azioni" solo a condizione che la riserva legale abbia raggiunto il limite stabilito dall'art.
2430 del Codice Givile.

L'ammortamento dei costi di impianto e ampliamento non € completato, possono essere distribuiti
dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a coprire 'ammontare dei costi non
ammortizzatl.

- Importo complessivo della Riserva da Sovraprezzo Azioni: Euro 20.217.768.

- Residuo da ammortizzare dei costi d'impianto e ampliamento ex art. 2426 c.1, n.5): Euro 776.

DEBITI

I debiti sono valutati al loro valore nominale e sono rappresentati da:

- debito per imposte correnti stimate per il periodo 1.1 — 30.09.2017 per euro 449.637.

I debiti sono tutti esigibili entro l'esercizio successivo e sono tutti verso soggetti residenti nel
territorio italiano.

Non vi sono debiti di durata residua superiore a 5 anni.
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RATEI E RISCONTI PASSIVI

La composizione della voce "Ratei e Risconti passivi” al 30.09.2017 & formata da Risconti passivi

per l'importo di € 712.000.

712.000

712.000

712.000 712.000

Nella voce "Ratei e risconti passivi" sono state iscritte le somme percepite per la sottoscrizione da
parte di terzi investitori di due "Call Warrant" emessi dalla Societa ed aventi ad oggetto la
partecipazione che questa detiene in Cellular Italia S.p.A..

Le condizioni contrattuali per l'esercizio dei diritti denominati di "Call Warrant" non integrano le
condizioni poste dalla definizione di strumenti finanziari derivati di cui all'OIC 32; la loro iscrizione
in bilancio avviene pertanto in continuita con quanto avvenuto negli esercizi precedenti.

Il rilascio di tale risconto passivo avverra al realizzarsi delle condizioni sospensive previste dal
contratto di “Call Warrant” o qualora sia certa I'impossibilita di esercizio dello stesso “Call Warrant”
da parte di terzi investitori. Qualora dall’ operazione nel suo complesso sia probabile il realizzarsi di
una minusvalenza per la societ3, la Societa provvedera allo stanziamento di un fondo a copertura

della probabile perdita futura.



NOTA ILLUSTRATIVA ABBREVIATA CONTO ECONOMICO
COSTI DELLA PRODUZIONE

Nell'elenco che segue viene evidenziata la composizione della voce "Costi della produzione", pari ad
Euro 187.824.

Descrizione Importo
7) per servizi Euro 184.781
10) ammortamenti e svalutazioni Euro 2331
14) oneri diversi di gestione Euro 712

La voce costi per servizi, pari ad Euro 184.781 & composta principalmente dagli onorari e spese per

1 servizi fiduciar, gli onorari sindacali e P'assistenza amministrativa e contabile.

IMPOSTE SUL REDDITO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

La Societa rientra nell'ambito dell'applicazione della disciplina delle societa di comodo, cd. "societa
non operative", ai sensi dell'articolo 30 della legge 23 dicembre 1994, n. 724.

Il risultato al 30 settembre 2017, significativamente superiore al reddito minimo risultante dalla
applicazione della predetta disciplina, la rende di fatto non applicata.

L'TRES di competenza alla data del 30 settembre 2017 ammonta ad Euro 284.446. Ai fini IRAP il
reddito minimo, risulta marcatamente inferiore alla deduzione forfettaria di cui all'art. 11, comma 4-
bis. del D.Lgs 446/97, pertanto non € dovuta imposta.

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA’ POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO
STATO PATRIMONIALE

Si forniscono le seguenti informazioni in merito agli impegni, alle garanzie e alle passivita potenziali
non risultanti dallo stato patrimoniale:

La Societa in data 29 giugno 2017 ha concesso pegno sul 100% del capitale sociale della controllata
Cellular Italia S.p.A. pari ad € 7.240.000, a garanzia del soddisfacimento delle obbligazioni connesse
al finanziamento bancario acceso da quest’ultima in pari data. Contestualmente € stato estinto il

pegno concesso sulle azioni Cellular in relazione a precedente finanziamento acceso nel 2016

: «

rimborsato In via anticipata.



INFORMAZIONI SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

La Societa non ha concesso, nel periodo ed in quelli precedenti, finanziamenti alla controllata Cellular
Italia S.p.A. né alle controllate indirette; con le medesime societa non intrattiene né ha intrattenuto
nel corso del periodo 1.1 - 30.09.2017 rapporti commerciali, per prestazioni di servizi - resi o ricevuti
o per compravendita di beni.

La Societa non ha in essere alcun contratto di consolidato fiscale né di trasparenza fiscale con le

socleta controllate.

EVENTI SUCCESSIVI

Non si rilevano eventi successivi significativi, eccezion fatta per I'eventuale operazione di fusione
per incorporazione di Ginetta S.p.A. (controllante della Societa) e Cellular Italia S.p.A. in una societa

quotata sul mercato AIM / Mercato Alternativo del Capitale, gestito ed organizzato da Borsa Italiana.

La presente Nota illustrativa costituisce parte inscindibile del bilancio intermedio abbreviato al 30
settembre 2017 e le informazioni contabili ivi contenute corrispondono alle scritture contabili della
societd tenute in ottemperanza alle norme vigenti; successivamente alla data del 30 settembre 2017
fino ad oggl non sono occorsi, inoltre, eventi tali da rendere lattuale situazione patrimoniale-
finanziaria sostanzialmente diversa da quella risultante dallo Stato Patrimoniale e dal Conto

economico o da richiedere ulteriori rettifiche od annotazioni integrative al bilancio.

Reggio Emilia, il 15/12/2017

I1 Presidente del Consiglio di Amministrazione

Firmato
. Prero Foglio e R
3 \\-‘:’ . . e 3
Y R e
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Al Consiglio di Amministrazione della
Ginetta S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio intermedio abbreviato della Ginetta S.p.A. (la “Societa”)
costituito dallo stato patrimoniale al 30 settembre 2017 e dal conto economico per il periodo di nove mesi
chiuso a tale data e dalla nota illustrativa. Il bilancio intermedio abbreviato & stato redatto ai fini
dell’inclusione nel documento informativo, ai sensi dell’art. 14 del Regolamento Emittenti AIM Italia/
Mercato Alternativo del Capitale, nell’'ambito di una prevista operazione di fusione per incorporazione della
Ginetta S.p.A. e Cellular Italia S.p.A. in una societa quotata sul mercato AIM / Mercato Alternativo del
Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

A nostro giudizio, il bilancio intermedio abbreviato al 30 settembre 2017 ¢ stato redatto, in tutti gli aspetti
significativi, in conformita al principio contabile OIC 30.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio intermedio abbreviato della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti
I dati relativi al periodo chiuso al 30 settembre 2016 non sono stati sottoposti a revisione contabile.
Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio intermedio abbreviato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio intermedio abbreviato in conformita al
principio contabile OIC 30 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli
stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio intermedio abbreviato, per I'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio intermedio
abbreviato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova Palermo Parma Roma Torino Treviso Verona
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Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio intermedio
abbreviato

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio intermedio abbreviato nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,
e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
intermedio abbreviato.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio intermedio abbreviato, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi € piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare |'attenzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Domenico Farioli
Socio

Parma, 15 dicembre 2017



